Els'i"i:
zég!i-_ﬁ"‘]“
et

-y -

Universidad de Salvador

Facultad de Ciencias Juridicas

Area de Mercado de Capitales

Licenciatura en Mercado de Capitales




FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS
AREA DE MERCADO DE CAPITALES

Objetivos

Los objetivos que persigue la Tecnicatura Universitaria en Mercado de Capitales (conforme surge

de la Resolucion Ministerial 277, expediente nimero 6708/99), son los siguientes:

1.- Formar técnicos universitarios con aptitudes para ejercer, en forma eficiente las funciones
administrativas, comerciales y operativas requeridas por la actividad, dentro del Mercado de Capitales.

Brindar una s6lida formacion sobre los fenomenos econdmicos locales y globales.

2.- Proveer al futuro técnico de la capacitacion necesaria para conocer las instituciones, los

productos y los servicios que propone el Mercado de Capitales argentino.

3.- Promover, con la incorporacién de los técnicos universitarios, el aprovechamiento de las
ventajas competitivas del sistema bursatil, a saber: transparencia, atomizacion e igualdad de

oportunidades.
La Licenciatura en Mercado de Capitales persigue los siguientes objetivos:

1.- Formar Licenciados en Mercado de Capitales con aptitudes para ejercer en forma eficiente

funciones de planificacion en la citada area.

2.- Proveer a los Licenciados una solida formacion que le permita obtener un entendimiento de los

fendémenos econdmicos nacionales e internacionales de los Mercados de Capitales.

3.- Brindar a las instituciones que intervienen en el Mercado de Capitales, tanto en el mercado

primario como en el secundario, la profesionalizacion de sus estructuras.
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Alcance

El titulo de Técnico Universitario en Mercado de Capitales a otorgar, (conforme surge de la

Resolucion Ministerial 277, expediente numero 6708/99), habilitara al graduado a:
1.- Oficiar como operador de agentes, sociedades de bolsa y entidades financieras en general.

2.- Efectuar gestiones administrativas dentro de las entidades que operan con el Mercado de

Capitales.

3.- Intervenir en todo disefio, ejecucion y control de planes, programas y proyectos de inversion o

en los estudios de su factibilidad financiera.

4.- Realizar actividades técnicas especificas en los diferentes ambitos laborales, tales como la

Comision Nacional de Valores, Bolsas y Mercados de Valores, Caja de Valores, Banco de Valores.

5.- Colaborar asimismo, como técnico, en otros bancos comerciales y de inversion, organizaciones
de agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerentes y/o depositarias de fondos comunes de inversion,
administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones, superintendencias de seguros y de A.F.J.P., asi
como en organizaciones publicas nacionales, provinciales y/o municipales emisoras de titulos de deuda,
o bien, en empresas que recurran al Mercado de Capitales para la emision de titulos valores de capital

y/o deuda, instituciones financieras publicas o privadas en general, etc.

El titulo de Licenciado en Mercado de Capitales que se obtenga, habilitara al graduado a:

1.- La planificacion, implementacion y funcionamiento de las distintas Instituciones intervinientes
en el Mercado de Capitales, tanto la que correspondan al mercado primario como el secundario, ya sea

en sus aspectos técnicos como administrativos.
2.- Disefiar nuevas alternativas de inversion, instrumentos.
3.- Elevar propuestas de modernizacion del Mercado de Capitales.

4.- Disefar nuevas tecnologias que provean con rapidez la informacion que el sector precisa.



5.- Liderar y coordinar grupos interdisciplinarios dedicados al andlisis y la actualizacion de las

disposiciones legales del Mercado de Capitales.

6.- Coordinar la aplicacion de conocimientos y tecnologias basicas para determinar el estado del

Mercado de Capitales y asi proponer alternativas para su desarrollo.

7.- La investigacion de procesos tendientes a mejorar la expansion y la eficiencia del Mercado de

Capitales.
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Perfil

Los contenidos de la carrera brindaran, al Técnico Universitario en Mercado de Capitales
(conforme surge de la Resolucion Ministerial 277, expediente N- 6708/99), conocimientos y habilidades

para:

1. Comprender los fendmenos economicos y la diversidad de criterios e intereses que

generan.

2. Conocer el rol de las instituciones que conforman el Mercado de Capitales argentino, asi

como su organizacion en paises emergentes y desarrollados.

3. Reconocer los sistemas de negociacion existentes en el Mercado de Capitales argentino y

en el de paises emergentes y desarrollados.

4.  Entender las distintas alternativas de inversion y los riesgos inherentes a cada una de

ellas.

5. Conformar grupos interdisciplinarios, publicos o privados, dedicados al andlisis y la

actualizacion de las disposiciones legales, reglamentarias y operativas relacionadas con el sector.

6. Analizar y desarrollar nuevos Instrumentos financieros e implementar estrategias de

comercializacion.
7. Aplicar nuevas tecnologias que provean con rapidez la informacion que el sector precisa.

8. Conocer el manejo operativo, contable e impositivo de la Actividad y de las Instituciones

vinculadas, asi como el de los 6rganos estatales de control.

Los contenidos de la Carrera brindaran al Licenciado en Mercado de Capitales conocimiento y

habilidades para:

1. Comprender los principios macro y microecondmicos aplicables al Mercado de

Capitales.



2. las herramientas estadisticas desde una metodologia tedrico practica aplicables al

Mercado de Capitales.

3. Profundizar el conocimiento de los instrumentos del Mercado de Capitales tanto los que

se utilizan a nivel nacional como internacional.

4.  Entender las distintas funciones del dinero, su intercambio con otras divisas foraneas, y

que como incide en la creacion de ciertos instrumentos financieros.

5. Conocer desde una metodologia tedrico practica, aspectos macroeconémicos aplicados al
financiamiento publico, funcionamiento de tesoreria, estrategias de financiamiento publico, proceso

de emision, colocacion y rescate.

6. Entender las distintas herramientas que otorga el estudio de las finanzas corporativas para
poder asi analizar las distintas estructuras de capital, politicas de dividendo, marco teodrico de

valuacion.

7. Entender desde una metodologia tedrico practica los distintos activos financieros y
portafolios, los distintos criterios para la diversificacion de coberturas, para saber conformar asi una

composicion 6ptima de un porfolio.

8. Aplicar los conocimientos adquiridos, en el tercer y cuarto afio en un trabajo final.
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Denominacion de la Carrera

Titulo Intermedio: Técnico Universitario en Mercado de Capitales.

Titulo Final: Licenciado en Mercado de Capitales.

Denominacion del Titulo

Tecnicatura Universitaria en Mercado de Capitales

Licenciatura en Mercado de Capitales
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Plan de Estudios

CoD. DEDIC. | CARGA CARGA
ASIGNATURAS HORARIA | HORARIA
SEMANAL |TOTAL

PRIMER ANO
01 Introduccion a la Economia C 4 72
02 Introduccion a la Administracion C 4 72
03 Teoria Contable I A 4 144
04 Derecho Publico y Privado C 4 72
05 Matematica I A 4 144
06 Seminario Filoso6fico Teologico C 4 72
07 Teoria Econdmica C 4 72
08 Introduccion a las Finanzas A 4 144

SEGUNDO ANO
09 Derecho Comercial I C 4 72
10 Inglés Técnico I C 4 72
11 Instrumentos del Mercado de Capitales I C 6 108
12 Operaciones del Mercado de Capitales C 6 108
13 Derecho Comercial 11 C 4 72
14 Régimen Legal del Mercado de Capitales I C 6 108
15 Calculo Financiero C 4 72
16 Matematica 11 A 4 144
17 Teoria Contable 11 C 4 72

TITULO INTERMEDIO: TECNICO UNIVERSITARIO EN MERCADO CAPITALES




TERCER ANO

18 Estadistica A 4 144
19 Matematica Aplicada C 6 108
20 Informatica Aplicada C 4 72
21 Régimen Legal del Mercado de Capitales 11 C 4 72
22 Instrumentos del Mercado de Capitales 11 C 6 108
23 Tributacion Aplicada C 6 108
24 Inglés Técnico 11 C 4 72
25 Etica Profesional C 4 72
26 Microeconomia C 4 72
27 Macroeconomia C 4 72
CUARTO ANO

28 Teoria Monetaria y Cambiaria C 4 72

29 Finanzas Internacionales C 4 72

30 Econometria C 6 108

31 Instrumentos Derivados C 6 108

32 Taller de Tesina B 4 36

33 Finanzas Corporativas | C 6 108

34 Administracion de Carteras S 4 108

35 Bonos y Productos Estructurados C 6 108

36 Finanzas Publicas C 4 72

37 Finanzas Corporativas II C 6 108

38 Trabajo Final C 82

TITULO INTERMEDIO: TECNICO UNIVERSITARIO EN MERCADO DE CAPITALES

CARGA HORARIA PRIMER Y SEGUNDO ANO: 1620 HORAS

TITULO FINAL: LICENCIADO EN MERCADO DE CAPITALES

CARGA HORARIA TOTAL: 3502 HORAS
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Contenidos Minimos de 1a Materia

PRIMER ANO:

Introduccion a la Economia:

Principios de la Economia: Conducta y Relaciones. Evolucion de las Ideas Econdmicas: Primeras
Ideas economicas: El Pensamiento Griego: Platon y Aristoteles. La Edad Media: Los Escolasticos. La
Transicion hacia la Modernidad: Mercantilismo y Fisiocracia. Las Ideas Clasicas: Adam Smith, David
Ricardo y Karl Marx. El Marginalismo y el Utilitarismo: Alfrerd Marshall. Las ideas de J. M. Keynes.

El Monetarismo. El Pensamiento Actual

Introduccion a 1a Administracion:

La empresa. Concepto. Elementos que la integran. Clasificacion. Su factibilidad en base al estudio
del mercado, las fuentes de abastecimiento, la colocacion de sus productos y el andlisis de la
informacion. La Direccion de la Empresa y su Estructura Organizativa segun su dimension,
caracteristicas de produccion, concentracion o dispersion de los establecimientos, tipo de clientela,
ambito de actividades o influencia comercial. Unidad administrativa y unidad contable. Clases de
descentralizacion empresaria. La importancia del elemento humano, su incorporacion, asignacion de
funciones y responsabilidades. Su seleccion, conduccion, capacitacion y evaluacion de desempefio.
Sistemas de remuneracion, seguridad social, comunicaciones, relaciones gremiales y politicas de

personal.

Teoria Contable I:

Fuentes y procesamiento de datos. Informacion y Control. Ecuacion contable bésica: Activo.
Pasivo. Patrimonio Neto. Resultados. La partida doble. El debe y el Haber. Las cuentas, su relacién con
la Ecuacion contable basica. Clasificacion. Adquisicidn y financiacion de recursos permanentes.
Contabilizacion. Adquisicion y produccion de Bienes y Servicios. Contabilizacion. Ventas de bienes y
servicios. Contabilizaciéon. Costos. Tipos. Métodos de costeo. Cobranzas, Pagos, transferencias.
Alternativas de realizacion. Inversiones. Tipos alternativos y sus rentas. Concepto de Devengado.
Impuestos y tasas. Depreciaciones. Métodos alternativos. Registros Contables. Diario. Mayor.

Procesamiento de datos. Informes: Balances de sumas y saldos. Conciliaciones con terceros. Ajustes.



Estados Contables: Balance General. Estado de Resultados. Resultados acumulados. Estado de

origen y aplicacion de fondos. Principios y normas de contabilidad generalmente aceptados.

Derecho Publico v Privado:

El Derecho: concepto. El Derecho Natural y el Derecho Positivo. Fines y funciones del Derecho.
El Derecho Objetivo y Subjetivo. El elemento coactivo. El Derecho y la Moral. Fuentes del Derecho. La
ley de orden publico. Efectos de la ley con relacion al tiempo. Interpretacion y aplicacion de la ley.
Persona. Atributos de la personalidad. Los incapaces. La persona juridica. El patrimonio. Bienes del
Estado. Hechos y Actos Juridicos. Modalidades de los actos juridicos (condicion, plazo y cargo). Vicios
y nulidad de los actos juridicos. Teorias acerca de la distincion entre derecho publico y privado. El
Derecho Civil y Comercial como ramas del Derecho Privado. Ramas del Derecho Publico: Derecho
Constitucional, Administrativo, Penal e Internacional Publico. Teorias acerca de la ubicacion del
Derecho Procesal, el Derecho Minero y el Derecho Laboral. "Declaraciones, derechos y garantias" de la
Constitucion Nacional (arts. 1° a 43°). La organizacion del Estado y las atribuciones de sus Poderes.
Referencias de la Carta Magna acerca de la propiedad, el comercio, la importacidén y exportacion, las
aduanas, los impuestos, los empréstitos y las operaciones de crédito, la defensa de la competencia, los
derechos del consumidor, los mercados, los monopolios, los servicios publicos, el trabajo y la seguridad

social.

Teoria general de la obligacion: Concepto. Elementos. Causa o fuente. Clasificacion. Efectos
principales de las obligaciones: Normales. Anormales: mora. Efectos auxiliares de las obligaciones.
Transmision y reconocimiento de las obligaciones. Extincién. Pago. Convenciones liberatorias. Hechos
extintivos. Fuentes extracontractuales de las obligaciones: Voluntad unilateral. Hechos ilicitos. Delitos.

Cuasidelitos. Acciones por indemnizacion. Enriquecimiento sin causa.
Matematica I:

Modelo Matematico. Elementos: Variables, Constantes, Parametros, Ecuaciones e Identidades. El
sistema de Numeros Reales. Conjuntos. Notaciones. Operaciones entre conjuntos y sus leyes. Relaciones
y Funciones. Tipos de Funciones. Funciones de dos 6 mas variables independientes. Ecuacion cuadratica
y polindmicas de grado superior. Derivadas. Tasa de cambio y derivada. La derivada y la pendiente de

una curva. Limites. Concepto. Limites por izquierda y por derecha. [lustraciones. Célculo de limites.



Reglas de Derivacion. Para funciones de una variable, para dos 6 mas funciones de la misma

variable, para funciones de variables diferentes.

Introduccion al andlisis de sistemas n-dimensionales. Funciones en tres dimensiones. Derivadas
parciales, interpretacion grafica. Optimizacién: Valores Optimos y Extremos. Méaximo y minimo
relativos. Condiciones de primer orden. Derivada segunda y superiores. Condiciones de segundo orden
(relacion con concavidad y convexidad). Optimizacion con restricciones. Efectos de una restriccion.

Célculo de valores estacionarios. Condiciones de segundo orden. Cuasiconcavidad y cuasiconvexidad.

Seminario Filosofico Teologico:

Contenidos a establecer por el Vicerrectorado de Formacion, segiin Resolucion Rectoral N© 90/94.

Teoria Economica:

A) Conceptos Basicos: Producto Bruto Interno, Producto Bruto Nacional e Identidades Bésicas.
Variables Reales y Nominales. Flujos y Stocks. Aspectos Intertemporales .Tasas de Interés y Valores
Presentes B) Oferta y Demanda Agregadas. Enfoques Clasico y Keynesiano. C) Politica Monetaria y
Politica Fiscal. D) Balanza de Pagos. Tipos de Cambio. Comercio internacional de bienes, equilibrio de
mercado y Balanza Comercial. Movilidad del Capital. Efectos de politicas macroecondémicas con y sin

control de capitales bajo distintos tipos de cambio.

Nocion de Modelo, Variables Endogenas y Exdgenas, Constantes. Principios de Optimizacion y

Equilibrio.

Conceptos Medios y Marginales (utilidades, costos, ingresos, etc). B) Mercado. Demanda, Oferta,
Equilibrio y Precio. C) Preferencias del Consumidor. Bienes Complementarios y Sustitutivos. Curvas de
Indiferencia. Recta Presupuestaria. Equilibrio del Consumidor. Efectos Ingreso y Sustitucion. D)
Funcion de Utilidad. E) Excedente del consumidor. F) Demanda de Mercado. Elasticidades. G) Funcion
de Produccion. Costos. H) Precio y produccion segun los distintos tipos de mercado (competencia,

oligopolio, monopolio, etc). I) Equilibrio General. J) Elecciones Intertemporales.

Introduccion a las Finanzas:

Aspectos basicos del Financiamiento empresarial: Empresas y Familias. Valor Tiempo del Dinero.

Criterios de Valor Actual. Intertemporalidad en el consumo. Concepto y Generacion de Ahorro:



determinantes. Inversion: criterios y determinantes. Sistema Financiero: Instituciones: El Mercado de

Capitales y El Sistema Bancario. Aspectos Principales de ambas Instituciones: Funcidn y caracteristicas.

SEGUNDO ANO:

Derecho Comercial 1:

Ley aplicable en materia comercial. Usos y costumbres comerciales. Actos de comercio. El
articulo 8° del Cédigo de Comercio. Nocion de la empresa mercantil. El comerciante individual.
Capacidad para ser comerciante; incompatibilidades y prohibiciones. Corredor. Martillero. Barraquero.
Comisionista de Bolsa. Despachante de Aduana. Derechos y Obligaciones de los comerciantes. Resefia
de los 6rganos auxiliares y de control del comercio y las sociedades (Registro Publico de Comercio,
Inspeccion General de Justicia, Registro de Marcas, Registro de Patentes). Control oficial de Bolsas,
Bancos, Empresas de Seguro, Empresas de Ahorro y Préstamo). Los titulos de crédito. Su funcion
econdmica y juridica. Caracteres fundamentales (necesidad, literalidad y autonomia). Formas de
adquisicion del dominio. Legitimacion activa y pasiva. Régimen legal de la letra de cambio, el pagaré, el

cheque, las acciones, debentures, warrants, certificados de deposito, cartas de porte, etc.

Régimen concursal. Estado de cesacion de pagos (prueba y hechos reveladores). Clases de
acreedores. Efectos de la quiebra: situacion del fallido; el desapoderamiento; el periodo de sospecha;

relaciones juridicas preexistentes. Extension de la quiebra. Continuidad de la empresa.

Inglés Técnico I:

Nociones generales de gramatica, destinadas a preparar y nivelar a los estudiantes para asimilar el

vocabulario y los modismos técnicos a dictarse en el segundo afio del curso.

Instrumentos del Mercado de Capitales I:

Nociones Basicas de: Titulos publicos, acciones, obligaciones negociables, otros titulos de deuda,
certificados de participacion en fideicomisos financieros, cuotapartes de fondos comunes de inversion:
cerrados y abiertos. Metodologia de los indices bursatiles. Productos financieros derivados (plazo, pase,
cauciones, futuros y opciones -sobre activos y sobre indices bursatiles-). Préstamo de titulos.
Certificados de custodia negociables. La titulizacidon de activos: concepto y funcion econdmica. Titulos

de deuda: marco local e internacional. Régimen para PyMES.



Introduccidn a la Valuacion de Activos Financieros. Valuacion de Acciones, Bonos e Instrumentos

Derivados.

Operaciones del Mercado de Capitales:

Estructura operativa de los mercados de valores. Concepto y tratamiento del riesgo de crédito.
Régimen de garantias. Relacion profesional entre el operador y los comitentes. Recinto operativo.
Arreglos. Liquidacion. Descripcion de los circuitos operativos bursatiles. Sistemas de negociacion y
concertacion de operaciones: Mercado de concurrencia (Voceo/Negociacion electronica), sesion
continua de negociacion. Mercado Abierto Electrénico (MAE). Transparencia y organizacion de los
mercados. Precios de cierre. El valor de la informacion en el mercado de capitales. El principio de plena
informacion. El principio de igualdad de acceso a la informacion. Recinto contiguo. Sistemas de
transferencia y custodia de valores (Caja de Valores - Euroclear - Cedel). Colocacion de acciones en

mercados internacionales: ADR’s, GDR’s, CEDEAR’s.

Derecho Comercial 11:

Contratos. Parte General. Contratos: Nociones generales. Clasificacion. Formacion. Modalidades.
Capacidad para contratar. Objeto. Causa. Solemnidades. Efectos. Interpretacion. Prueba. Revision.

Responsabilidad civil. Vicios.
Contratos. Parte Especial. Compraventa. Locacion. Mandato. Fianza. Mutuo Comercial. Leasing.

Sociedad Parte General. El contrato de sociedad. Formas de constitucion. Clases de sociedades.

Los derechos y las obligaciones de los socios.

Sociedades Parte Especial. Sociedad Colectiva. Sociedad en Comandita Simple. Sociedad en

Comandita por Acciones. Sociedad de Capital e Industria. Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Sociedad Anénima. Acciones. Organo de Gobierno. Organo de Administracion. Organo de

Fiscalizacion. Sociedades Abiertas.

Régimen Legal del Mercado de Capitales 1:

Normas relativas al ejercicio de actividades comerciales y financieras. Personas. Las personas
fisicas e ideales. Las facultades de regulacion. El rol de los reguladores en los distintos paises. Sistemas
de regulacion. Descripcion de los reguladores en nuestro pais. Organizacion institucional del mercado de

capitales argentino. Comision Nacional de Valores. Banco Central. Superintendencia de



Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones. Superintendencia de Seguros de la Nacion.
Superintendencia de Riesgo de Trabajo. Bolsas de Comercio. Mercados de Valores. Caja de Valores.

Mercado Abierto Electronico. Otros Mercados. Calificadoras de Riesgo. Mercosur.

Calculo Financiero:

Teoria de las operaciones financieras ciertas y aleatorias. Tasas. Rentas. Analisis de funciones.
Reembolso de préstamos. Empréstitos. Obligaciones. Métodos cuantitativos aplicables a la valuacion de
operaciones financieras. Valores mobiliarios. Fondos de inversion. Aspectos financieros de las
operaciones de seguros. Sistemas de ahorro y préstamo. Sistemas de seguridad social argentino.

Reservas matematicas.

Matematica I1:

Principios del Algebra. Operaciones fundamentales con vectores. Propiedades.

Algebra matricial. Concepto, propiedades y operaciones. Métodos de Resolucion de ecuaciones
con matrices. Introduccién y nociones Basicas de Espacios Vectoriales. Analisis Matematico II.
Funciones de Varias Variables. Limite Continuidad. Derivadas Parciales. Diferencial. Funciones
Compuestas. Funciones de dos Variables. Extremos. Integracion Multiple. Ecuaciones Diferenciales

Ordinarias de Primer Orden.

Teoria Contable I1:

El proceso decisorio y la informacion contable. Estados contables basicos: objetivos y contenido.
La informacion complementaria. Las resefias informativas exigidas por la C.N.V.. Los modelos
contables de valuacion y de exposicion. Reconocimiento de hechos economicos particulares
relacionados con productos financieros primarios y derivados. Estados contables consolidados.
Consideracion de las combinaciones de negocios. U.T.E.. El planeamiento, los presupuestos y los
estados contables proyectados. El andlisis de estados contables: concepto y objetivos. Limitaciones.
Procedimiento. Herramientas. Interpretacion. La calificacion de empresas: evaluacion para el

otorgamiento de créditos.



TERCER ANO:
Estadistica:

Introduccién a la estadistica. Medidas de Posicion. Teoria de la Probabilidad. Distribucion de
Muestreo. Estimacion y Estimadores. Teoria de la Decisién. Nimeros Indice. Series de Tiempo.
Exploracion de datos. Estadistica descriptiva. Variables aleatorias. Algunas distribuciones de

probabilidad especiales. Distribuciones muestrales: Inferencia estadistica.

Estimacion puntual y por intervalos. Prueba de hipotesis. Regresion lineal y correlacion. Inferencia

Bayesiana. Andlisis de series de tiempo.

Matematica Aplicada:

Modelos matematicos en las finanzas y en la economia: Elementos, Relaciones y Sistema.

Funciones con mas de dos variables
Analisis Estatico — Comparativo: Concepto de derivada y su aplicacion. Reglas de diferenciacion.

Problemas de Optimizacion: Caso de Funciones especiales y con mas de una variable de eleccion.

Optimizaciones con restricciones de igualdad.
Introduccioén al Analisis Dinamico.

Informatica Aplicada:

En esta obligacion académica se introducird al alumnado en la utilizacion de herramientas

informaticas necesarias para su vida profesional (Excel, Visual Basic).

Régimen Legal del Mercado de Capitales I11:

Proteccion a los inversores. Transparencia, régimen informativo. Deber de informar, Deber de
guardar reserva. Deber de colaboracion. Murallas chinas. Normas de conducta. Codigos. Conflictos de

interés. Decreto 677/01. Rol de la Comisidén Nacional de Valores. Andlisis de casos concretos.

Oferta Publica. Concepto. Diferencia con la cotizacion. Normas aplicables en defensa de las
minorias. Manipulacion de mercado. Ofrecimientos en bloque de acciones. La OPA. Antecedentes.

Plano internacional: la OCDE. Disposiciones del Decreto 677/01 y su reglamentacion.



Lavado de dinero. Prevencion del lavado de activos en el mercado de capitales. Marco
internacional. Normas internacionales y nacionales. Organismos de informacion, contralor y

supervision. Sujetos obligados.

Instrumentos del Mercado de Capitales 11:

Instrumentos: a.)Leasing financiero: principales aspectos legales y financieros. b) Factoring:
principales aspectos legales y financieros. ¢) Underwriting: principales aspectos legales y financieros. d)
Securitizacion o titulizacion: principales aspectos legales y financieros. €) Hipoteca: principales aspectos
legales y financieros. f) Prenda: principales aspectos legales y financieros. g) Project Finance:
principales aspectos legales y financieros. h) Créditos Sindicados: principales aspectos legales y
financieros. 1) Obligaciones Negociables: principales aspectos legales y financieros. j) Obligaciones
Negociables para Pymes: principales aspectos legales y financieros k) American Depositary Receipts:
principales aspectos legales y financieros. 1) Fideicomisos: principales aspectos legales y financieros. m)
Fondo Comun de Inversion. n) Aspectos Legales de los Instrumentos Derivados. Futuros. Opciones.

Swaps. 1) Pase. 0) Caucion.

Tributacion Aplicada:

Aspectos tributarios de los Mercados de Capitales. Oferta y demanda de ahorro del sector publico
y del sector privado. Régimen tributario de distintos instrumentos y operaciones. Incentivos tributarios.
Los convenios para evitar la doble imposicion. Régimen tributario argentino y mercado de capitales. Los
valores cotizados en bolsa y el Impuesto a las Ganancias: Acciones, Titulos Publicos y Obligaciones
Negociables. Operaciones de pase, cauciones, opciones, intereses y dividendos. Tratamiento segun los
distintos tipos de sujetos y el lugar de residencia. Tasas aplicadas segin distintos convenios para evitar
la doble imposicion. Impuestos sobre bienes personales, sobre el valor agregado, sobre ingresos brutos y

la ganancia minima presunta.

Inglés Técnico 11:

Tras la incorporacion de conocimientos basicos, importa acceder al manejo del 1éxico especifico
empleado en el &mbito financiero y bursatil, desarrollando para ello talleres de idioma para la traduccion

de textos adecuados a las funciones a desarrollar.



Etica Profesional:

Introduccién. Presupuestos ontologicos y antropologicos.

Etica general. Etica especial y aplicada: introduccion, el orden juridico, orden familiar, el orden
politico, el orden socio — econémico. Etica profesional: aspecto personal de la profesion, el aspecto
social de la profesion, el aspecto material de la profesion. Etica profesional especial: legislacion positiva

vigente sobre ética profesional.

Microeconomia:

Teoria de la conducta del consumidor: El modelo de maximizacion de utilidad sujeto a la
restriccion presupuestaria. Preferencias. Utilidad cardinal y ordinal. Condiciones de optimalidad. La

demanda. Resultados de estatica comparativa. La ecuacion de Slutsky. El equilibrio.

Teoria del comportamiento de la firma competitiva: Funcion de produccion. Productos marginales.
Relaciones técnicas de sustitucion. Rendimientos de escala. Condiciones de optimalidad. Resultados de
estatica comparativa. Demandas derivadas de factores. Dualidad. El modelo de minimizacién de costos.
Costos medios y marginales. La oferta de la firma competitiva. Elasticidad precio. Oferta de la industria.
Equilibrio general y economia del bienestar. Comportamiento bajo incertidumbre. Seleccion adversa y

riesgo moral. Definicion de un juego.

Macroeconomia:

Introduccion. Aspectos esenciales de la formalizacion y modelizacion. Dinero y precios. Modelos
de demanda monetaria. Dinero y crecimiento. La teoria cuantitativa del dinero. Dindmica Monetaria:

sefioreaje, hiperinflacion y los costos de la inflacion.

Rigideces nominales y fluctuaciones econdmicas. Modelos keynesianos primitivos (IS/LM,
DA/OA). Modelos de desequilibrio. Modelos con informacion imperfecta. Modelos neokeynesianos.
Politicas monetaria y fiscal. Reglas vs. discrecionalidad. El caso tradicional de regla monetaria.

Consistencia dinamica. La critica de Lucas.

Politica monetaria y de endeudamiento. Inversion. La aproximacion clasica. Teoria Q. Inversion
bajo incertidumbre. Crédito racionado. Financiamiento interno y externo. Crédito y politica monetaria.
Consumo. Teorias del ingreso permanente y del ciclo vitalicio. Sustitucion intertemporal. Crecimiento.

Introduccién. Modelo de Solow. Modelo de Ramsay. Modelo de Diamond.



CUARTO ANO:

Finanzas Internacionales:

El Sistema Financiero Internacional. Mercado de Cambio Extranjero. El Mercado internacional del

dinero. Euromonedas y Euromercados. Mercados financieros externos.

Economias abiertas. Macroeconomia internacional. El balance de pagos. Tasas de cambio.
Mecanismos de Ajuste. Balance de pagos, mercados de activos y la determinacion de la tasa de cambio.
Principio de la paridad y de Fisher. Métodos de prondsticos. Inflacion, desempleo y politica economica

en economias abiertas. Formacion de expectativas, devaluacion y movimientos de capitales.

Teoria Monetaria v Cambiaria:

Valor y dinero: Las distintas escuelas del pensamiento econdémico. El sistema monetario: El
balance del Banco Central. El sistema financiero y la expansion del crédito: el multiplicador del Dinero
y los encajes. Teoria de la tasa de interés: distintas concepciones de las escuelas. Tasa de interés real y

nominal. Emision Monetaria. Teoria de la Inflacion.
Econometria:

Optimizacion econométrica. Método de Maximum Likelihood. Optimizacion con Restricciones de
Desigualdad. Teorema de Khun Tucker. Optimizacion bajo Incertidumbre. Demanda Optima de un

Activo Riesgoso.

Optimizacién con Restricciones de Igualdad: Modelos de Markowitz y Sharpe. Construccion de
portfolios eficientes: Modelo de Markovitz. Derivacion algebraica de la Frontera Eficiente y su relacion

con el CAPM. Definicion de Portfolio Tangente. Arbitrage Pricing Theory (APT): Modelo de Ross
Generacion de Activos Sintéticos. Replicacion sintética de Asset Risk Profiles.

Simulacién de Montecarlo.



Instrumentos Derivados:

Forwards y Futuros. Determinacion del precio de un contrato de forwards. Determinacion del valor
de un contrato de forwards. Determinacion del precio de un contrato de futuros. Igualdad entre el precio

de un forward y un futuro.

Relaciones Basicas de Arbitrage para European y American Options. Modelo de Black-Scholes
para la Valuacion de European Options. Modelo de Cox, Rubinstein, Ross y su Relacion con Black-
Scholes. Black-Scholes y el Método de Simulacion de Montecarlo. Modelo de Merton para la valuacion
de opciones con saltos discretos. Opciones Exoticas y Métodos Numéricos. Aplicaciones del Enfoque de
Opciones para Valuar Activos Corporativos y Reales. Derivados de Tasas de Interés sin Riesgo de
Default. Modelos Binomiales y Continuos de Valuacion. Derivados de Tasas de Interés con Riesgo de

Default
Interest Rate Swaps. Definicion y valuacion. Currency Swaps. Definicion y valuacion.

Taller de Tesina:

a.-) Seleccion del tema de investigacion. Delimitacion del Campo problematico. b.- ) Busqueda
bibliografica. Recoleccion de material teérico. c.-) Elaboracion de estado del arte. d.-) Elaboracion de
Marco Teorico.- e.-) Formulacion de hipotesis. f.-) Seleccion y Fundamentacion de los métodos para
recoleccion de datos. g.-) Disefio de Instrumentos de recoleccion de datos.- h.-) Analisis del material
recolectado. i.-) Disefio de Protocolos de Investigacion incluyendo conclusiones finales y posibles

aplicaciones al campo profesional.

Finanzas Corporativas I:

Introduccién a las finanzas Corporativas. Estados financieros y flujo de efectivo. Valor y
Presupuesto de Capital: valor presente neto, valuacién de bonos y acciones. Teoria de los Mercados de
Capitales: distintos tipos de rendimientos, estadisticas de riesgo. Estructura de Capital y Politica de
Dividendos: decisiones de financiamiento corporativo y mercados de capitales eficientes.

Financiamiento de Largo Plazo: emision de titulos de capital, emision de deuda, otras alternativas.

Marco tedrico de la valuacion. Valuacion de un cash-flow. Conceptos de PV.IRR. Perpetuities.
Annuities. Risk and Return: relacion riesgo-rentabilidad. El modelo de Markowitz. E1 CAPM. El riesgo

sistematico medido a través del BETA. El costo de capital: uso de Beta.



Administracion de Carteras:

Moédulo I: Activos financieros y portafolios. Administracion de la rentabilidad y el riesgo de un
portafolio. Diversificacion de coberturas. Composicion Optima de la cartera de inversion, estrategias
pasivas y activas. Modelos de equilibrio en el mercado de capitales: concepto, presentacion, del modelo

y diversas aplicaciones.

Distintas técnicas de administracion de bonos: Pasivas: con control de riesgos: Cash-Flow

Matching, Inmunization, Duration Matching; sin control de riesgos.

Arbitrajes de Bonos entre bonos del mismo pais y entre distintos paises. Como influye el riesgo
pais en el arbitraje de carteras de bonos. Volatilidad y riesgo pais: se puede predecir y disminuir

mediante el uso de instrumentos derivados.

La operatoria de los Swaps, Buy-backs y canje de deudas: cuales son los beneficios de los mismos

para los inversores y elementos a considerar en este tipo de operaciones.
Moédulo II: Analisis Técnico.

Moédulo III: Aplicaciones Computacionales. En este modulo se aplicaran los softwares mas

utilizados en el mundo financiero.

Bonos v Productos Estructurados:

Definiciones Relevantes al Mercado de Bonos y Medidas de Riesgo. Coupon Bonds y Zero
Coupon Bonds. Yield-to-Maturity. Bonos a tasa flotante. Estructura de tasas de interés para bonos sin
riesgo de default. Spot Rates, Forward Rates, Spreads. Medidas tradicionales de riesgo. Duration:
Macauley Duration, Modified Duration. Convexity. Aplicaciones del concepto de duration: Portfolio

Immunization.

Productos Estructurados. Derivados relacionados a la securitizacion de carteras hipotecarias.
Mortgage Backed Securities. Opcion de prepago: analisis teorico, duration incierta, convexidad
negativa. Collaterilized Mortgage Obligations. Redireccionamiento de cash flows mediante la creacion
de tranches. Analisis de los conceptos utilizando aplicaciones computarizadas. Securitizacion de deuda

con probabilidad de default.



Finanzas Publicas:

Economia del Bienestar. Teoria de la Eleccion Publica. Externalidades y Bienes Publicos.
Monopolio Natural. Ingresos y Gastos Fiscales. Teoria de la Imposicion. Aspectos Legales y Contables.
Traslacion de la carga tributaria: incidencia. Déficit Fiscal, Emision Monetaria, Inflacion y Deuda
Publica. Teoria de la Recaudacion. Sistema de Coparticipacion Federal Proceso de emision y colocacion
titulos. Modernas modalidades de colocacion y rescate de titulos publicos (via internet). Procedimiento
de Rescate. Procedimiento de canje de titulos. Alternativas de financiamiento Provincial y Municipal.

Fideicomisos con titulos publicos.

Finanzas Corporativas II:

Planeamiento Financiero. Modelos de planeamiento financiero corporativo.

Administracion financiera de corto plazo. Administracion del efectivo. Optimizacion del uso del

Cash-Flow.
Modelos de Baumol y de Miller-Orr. Politicas para la administracion del capital de trabajo.
Administracion de los créditos. Politicas de otorgacion de créditos.

Modelos especiales de valuacion. Valuacion por opciones reales. Medidas de creacion de valor.

EVA, NOPAT, ROIC y MVA.

Fusiones y Adquisiciones. Compras Apalancadas (Leveraged buy-out). Formas de estructurar

financieramente un LBO.

Célculo del valor de una empresa después de una adquisicion.

Trabajo Final:

El alumno en el Ultimo deberd cumplir con un informe final, requisito indispensable para la
obtencion del titulo. Los temas a desarrollar en dicho trabajo sera seleccionado por el alumno y debera
elegir un profesor tutor, del plantel docente de la USAL, quién lo guiara en el desarrollo de dicho trabajo

de investigacion.



FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS
AREA DE MERCADO DE CAPITALES

[ ] [ ]
Correlatividades
CORRELATIVIDADES
ASIGNATURAS
PRIMER ANO:
PRIMER CUATRIMESTRE

Introduccion a la Economia

Teoria Contable I

Derecho Publico y Privado

Matematica I

Seminario Filosofico Teologico

Introduccion a las Finanzas

SEGUNDO CUATRIMESTRE

Introduccion a la Administracidon

Teoria Contable I

Matematica I

Teoria Econémica

Introduccion a las Finanzas

SEGUNDO ANO:

PRIMER CUATRIMESTRE

Derecho Comercial 1

Derecho Publico y Privado

Inglés Técnico I

Instrumentos del Mercado de Capitales I

Régimen Legal del Mercado de Capitales I

Matematica II

Matematica I




SEGUNDO CUATRIMESTRE

Operaciones del Mercado de Capitales

Instrumentos del Mercado de Capitales I

Derecho Comercial 11

Derecho Comercial I

Calculo Financiero

Matematica II

Continua del Primer Cuatrimestre

Teoria Contable II

Teoria Contable I

TERCER ANO:
PRIMER CUATRIMESTRE
Estadistica Matematica I
Matematica Aplicada Teoria Econdmica

Matematica II

Informatica Aplicada

Instrumentos del Mercado de Capitales 11

Introduccion a las Finanzas

Instrumentos del Mercado de Capitales 1

Etica Profesional

Microeconomia Teoria Econémica
Matematica I
SEGUNDO CUATRIMESTRE
Estadistica Continua del Primer Cuatrimestre

Régimen Legal del Mercado de Capitales 11

Régimen Legal del Mercado de Capitales I

Tributacion Aplicada

Instrumentos del Mercado de Capitales I

Inglés Técnico I1

Inglés Técnico |

Macroeconomia

Teoria Econdmica

Matematica I




CUARTO ANO:

PRIMER CUATRIMESTRE
Teoria Monetaria y Cambiaria Macroeconomia
Econometria Matematica Aplicada

Taller de Tesina

Finanzas Corporativas |

Instrumentos del Mercado de Capitales I

Administracion de Carteras

Instrumentos del Mercado de Capitales I

Operaciones del Mercado de Capitales

Finanzas Publicas

SEGUNDO CUATRIMESTRE

Finanzas Internacionales

Teoria Monetaria y Cambiaria

Instrumentos Derivados

Instrumentos del Mercado de Capitales I
Matematica II

Estadistica

Administracion de Carteras

Continua del Primer Cuatrimestre

Bonos y Productos Estructurados

Instrumentos del Mercado de Capitales I

Calculo Financiero

Finanzas Corporativas II

Finanzas Corporativas |

Trabajo Final

Régimen Legal del Mercado de Capitales II
Instrumentos del Mercado de Capitales 11
Finanzas Corporativas II

Bonos y Productos Estructurados

Instrumentos Derivados




